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Cadigo de Negociacdo das A¢Bes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”): “PETR3”

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instru¢cdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e na Instru¢éo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
— BNDES, na qualidade de acionista vendedor e ofertante (“Acionista Vendedor” ou “BNDES”), e o Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”), o Bank of America Merrill Lynch Banco
Multiplo S.A. (“‘Bank of America”), o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), 0 BB-Banco de Investimento
S.A. (“BB _Investimentos”), o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliari os S.A. (“Citi”), 0 Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (‘Goldman Sachs”), o Banco Morgan
Stanley S.A. (“Morgan Stanley”) e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliari os
S.A. (“XP"), na qualidade de instituicdes intermediarias brasileiras (0 Coordenador Lider, Bank of America,
Bradesco BBI, BB Investimentos, Citi, Goldman Sachs, Morgan Stanley e XP, “Coordenadores da Oferta
Brasileira”), vém a publico comunicar que, em 22 de janeiro de 2020 foi requerido perante a CVM o registro de
oferta publica de distribuicdo secundaria de, inicialmente, 611.835.583 ac¢fes ordinarias, hominativas, escriturais
e sem valor nominal de emissdo da Petr6leo Brasileir o S.A. — Petrobras (“Companhia®), livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Ac¢des”), a serem distribuidas simultaneamente, (i) no Brasil,
a ser coordenada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira e realizada nos termos do contrato de distribuicéo da
Oferta Brasileira (“Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira”), com esfor¢os de colocagéo das Agdes no exterior
por Credit Suisse Securities (USA) LLC, BofA Securities, Inc., Bradesco Securities, Inc., Banco do Brasil Securities
LLC, Citigroup Global Markets Inc., Goldman Sachs & Co. LLC, Morgan Stanley & Co. LLC e XP Investments US,
LLC (“Coordenadores da Oferta Internacional” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira,
“Coordenadores da Oferta Global”), realizados nos termos do contrato de distribuicdo da Oferta Internacional
(“Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional”); e (ii) no exterior, sob a forma de American Depositary Shares
(“ADSS”), a ser coordenada pelos Coordenadores da Oferta Internacional e realizada nos termos do Contrato de
Distribuicdo da Oferta Internacional, todos livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames. Cada ADS
€ representativo de 2 Agdes.

As acles ordinarias de emissdo da Companhia estdo admitidas a negociacdo no segmento de Nivel 2 da B3
(“Nivel 2"), disciplinado pelo Regulamento de Listagem e de Aplicagdo de Sanc¢des Pecuniérias do Nivel 2 da B3
(“Requlamento do Nivel 2”), sob o cédigo “PETR3". As ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia sob a forma
de ADSs estao admitidas a negociacdo na New York Stock Exchange (“NYSE”), sob o cédigo “PBR”. As a¢des
ordinérias de emissdo da Companhia sdo também negociadas na Bolsa de Valores de Madrid — Espanha, por
meio do mercado internacional de valores latinoamericanos — LATIBEX, sob o cédigo “XPBR”.




CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL
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Aprovagdes Societarias

A realizagdo da Oferta Global (conforme definida abaixo) e seus termos e condigbes foram
aprovados pelo Acionista Vendedor, em reunido da Diretoria realizada em 12 de dezembro de
2019, ratificada em 16 de janeiro de 2020, e anuida por seu Conselho de Administragcdo em reunido
realizada em 17 de janeiro de 2020. O Preco por Agéo sera aprovado previamente & concesséo do
registro da Oferta Global pela CVM, por dois diretores do Acionista Vendedor, conforme delegacao
de poderes especifica a ser outorgada pela Diretoria do Acionista Vendedor.

Oferta Global

Seréo ofertadas, sem prejuizo das A¢des Adicionais (conforme definido abaixo), por meio de oferta
publica de distribuigcdo secundaria (“Oferta Global”), 611.835.583 Acdes, incluindo sob a forma de
ADSs, de titularidade do Acionista Vendedor.

As Acbes serdo ofertadas simultaneamente (i) no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, nos
termos da Instrugdo CVM 400 e demais disposi¢des legais aplicaveis, com esfor¢os de colocacgao
das Acdes no exterior, sendo (a) nos Estados Unidos da América, para investidores em oferta
registrada na Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”) ao
amparo do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act”); e (b) nos demais paises,
exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, para investidores que sejam pessoas nao residentes
no Brasil ou nos Estados Unidos da América ou nao constituidos de acordo com as leis daqueles
paises, respeitada a legislacao vigente no pais de domicilio de cada investidor, desde que tais
investidores estrangeiros invistam no Brasil por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil, pela CVM e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Investidores Estrangeiros”) (“Acbes da
Oferta Brasileira”) (“Oferta Brasileira”); e (ii) no exterior, sob a forma de ADSs, em oferta registrada
na SEC ao amparo do Securities Act (“Acdes da Oferta Internacional” e, em conjunto com as Ac¢des
da Oferta Brasileira, “Acdes da Oferta Global”) (“Oferta Internacional”). Podera haver realocacéo das
Acbes da Oferta Global entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional em fungdo da demanda
verificada no Brasil e no exterior durante o curso da Oferta Global, nos termos do intersyndicate
agreement a ser celebrado entre os Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da
Oferta Internacional. A alocagdo das Ac¢des da Oferta Global entre a Oferta Brasileira e a Oferta
Internacional sera informada na data de divulgagdo do Andncio de Inicio da Oferta Publica de
Distribuicdo Secundaria de A¢bes Ordinarias de Emisséo de Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras
(“Anuncio de Inicio”). Nao sera realizado qualquer registro da Oferta Global ou das A¢Bes da Oferta
Global em qualquer agéncia ou érgéao regulador do mercado de capitais de qualquer pais, exceto no
Brasil, junto a CVM, e nos Estados Unidos da América, junto a SEC.

Lote Suplementar e Lote Adicional

No ambito da Oferta Global, ndo havera outorga de opcao de a¢bes suplementares prevista no
artigo 24 da Instrucdo CVM 400 e, portanto, ndo havera a distribuicdo de a¢des suplementares.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucado CVM 400, até a data de divulgagdo do Anuncio
de Inicio, a quantidade total das Acdes inicialmente ofertadas, incluindo sob a forma de ADS,
poderd, a critério do Acionista Vendedor, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta
Global, ser acrescida em até 20%, ou seja, até 122.367.116 A¢Bes, incluindo sob a forma de ADS,
de titularidade do Acionista Vendedor, nas mesmas condi¢cdes e preco das A¢des inicialmente
ofertadas (“Ac¢Bes Adicionais”).




Direitos, Vantagens e Restricdes das Agdes

As AcglOes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos aos
atuais titulares de agbes ordinarias de emissao da Companhia, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”), do Regulamento do Nivel
2 e do estatuto social da Companhia, dentre os quais: (i) direito de voto nas assembleias gerais da
Companhia, sendo que cada Acdo correspondera a um voto; (i) direito ao dividendo minimo
obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes; (iii) direito de alienagdo das Agbes nas mesmas
condi¢des asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de alienagéo, direta ou indireta,
a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operagéo, como por meio
de operagOes sucessivas (tag along de 100% do preco), observadas as condigbes e 0s prazos
previstos nas disposi¢fes legais e regulamentares aplicaveis; (iv) direito ao recebimento de
dividendos e demais proventos de qualquer natureza que a Companhia vier a declarar a partir da
data de inicio da negociacéo das Ac¢des da Oferta Brasileira na B3; (v) direito de alienacéo das Ac¢des
em oferta publica de cancelamento de registro de emissor de valores mobiliarios ou de cancelamento
de listagem das acdes ordinarias de emissdo da Companhia no Nivel 2, por valor justo, a0 menos
igual ao valor de avaliagdo da Companhia apurado de acordo com os critérios estabelecidos no artigo
4°, 84°, da Lei das Sociedades por A¢Bes, bem como nos critérios aceitos pela CVM; (vi) no caso de
liquidagao da Companhia, direito de participar no acervo liquido da Companhia, na forma prevista na
Lei das Sociedades por Agdes, na proporcéo da sua participagcao no capital social; e (vii) direito de
retirada nas hip6teses previstas pela Lei das Sociedades por A¢des, mediante reembolso do valor
econdmico de suas ag¢des, apurado de acordo com o procedimento de avaliagdo previsto na Lei das
Sociedades por A¢des. Para informag8es adicionais, ver o item 18.1 do Formulario de Referéncia da
Companhia.

Preco por Agéo

O preco por Acdo (“Preco por Acdo”) sera fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes
de investimento a ser realizado com Investidores Institucionais (conforme definido abaixo) pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira, no Brasil, nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira,
e pelos Coordenadores da Oferta Internacional, no exterior, nos termos do Contrato de Distribuicéo da
Oferta Internacional, conforme previsto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”). O Prec¢o por Agéo sera aferido tendo como parametro (i) a cotagéo das
acOes ordinarias de emissdo da Companhia na B3; (i) a cotagcdo dos ADSs na NYSE; e (iii) o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, com base nas indicagOes de interesse em funcéo da qualidade e
guantidade de demanda (por volume e prego) coletada junto a Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding. No ambito da Oferta Internacional, o preco por A¢éo sob a forma de ADS
sera equivalente ao Preco por A¢ao convertido para délares norte-americanos (US$), com base na taxa
de cambio de venda dessa moeda (PTAX) divulgada pelo Banco Central do Brasil, considerando quatro
casas decimais, conforme apurada na data de celebragdo do Contrato de Distribui¢do da Oferta Brasileira
(e incluirda uma taxa de emissé@o de ADS de US$0,03 por ADS, devida a instituicdo financeira depositaria
para fins do programa de ADS da Companhia). Os Investidores da Oferta Nao Institucional (confo rme
definido abaixo) que aderirem a Oferta Nao Institucional (conforme definido abaixo) né&o
participardo do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, ndo participardo da fixagd o do Preco
por Acdo. A cotacdo de fechamento das acles ordinarias de emissdo da Companhia na B3, em
20 de janeiro de 2020, foi de R$31,98 por acdo ordinaria de emissdo da Companhia, e dos ADSs,
representativos de acdes ordinarias de emissao da Companhia, na NYSE, em 17 de janeiro de 2020, foi
de US$15,16 por ADS representativo de agdes ordinarias de emissdo da Companhia, valores estes
meramente indicativos do Preco por Agdo, podendo variar para mais ou para menos, conforme a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Para informagdes adicionais sobre as cotagdes minima,
média e méxima das acles ordinarias de emissdo da Companhia na B3, ver sec¢éo “Diluicdo — Historico
de Negociagao das A¢des Ordinarias de emissao da Companhia na B3” do Prospecto Preliminar.




5.2

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400, e da Instrucdo da CVM n.° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada, (i) controladores ou administradores da Companhia, do Acionista Vendedor ou outras
pessoas vinculadas a Oferta Global, bem como seus coénjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (i) controladores ou administradores
das |Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira (conforme definido abaixo) e/ou dos
Coordenadores da Oferta Internacional; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta
Global; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira, desde que diretamente envolvidos na Oferta Global; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta Global; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta Brasileira, desde que diretamente envolvidos na Oferta Global; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes
Participantes da Oferta Brasileira, desde que diretamente envolvidos na Oferta Global; (viii) cbnjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (ii) a (v) acima; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), no
processo de fixagdo do Preco por Acdo, mediante a participagdo destes no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite maximo de 20% das Ac¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as A¢les Adicionais). As Pessoas Vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta
Brasileira e/ou a quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional poderdo realizar seus
respectivos Pedidos de Reserva (conforme definido abaixo) ou inten¢des de investimento,
conforme o caso, somente por meio da entidade a que estiverem vinculadas. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em um ter¢o a quantidade de A¢des da Oferta Global inicialmente
ofertadas (sem considerar as A¢Bes Adicionais), serad vedada a colocacdo de Ac¢des da Oferta
Global aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencdes de
investimentos automaticamente canceladas. Os investimentos realizados pelas pessoas
mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 (i) para protecdo (hedge) em operagbes com
derivativos contratadas com terceiros, tendo as ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia como
referéncia (incluindo operag@es de total return swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas
Vinculadas; ou (ii) que se enquadrem dentre as outras excec¢des previstas no artigo 48, inciso |l,
da Instru¢cdo CVM 400, sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e ndo serdo
considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pess oas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pod era im pactar adversame nte a formacé o do
Pregco por Acéo, e o investimento nas A¢des da Oferta Global por Investidores Institucionais
que sejam Pess oas Vinculadas podera promover reducédo da liquidez das a¢gdes ordinarias
de emissd o da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no mercado secundario. Para
informag 6es adicionais, ver a se¢d o “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global — A
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pess oas Vinculadas no processo de
fixacdAo do Pre¢co por Ac¢do, mediante a participacdo destes no Procedimento de
Bookbuilding, poderd impactar adversamente a formagdo do Preco por Acdo, e 0
investimento nas Ac¢les da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas poder4d promover reducdo da liquidez das ac¢des ordinéarias de
emissd o da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, no mercado secundario” do
Prospecto Prelimi nar.
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Nos termos da Instrugdo da CVM n.° 530, de 22 de novembro de 2012, conforme alterada, é vedada
a aquisicdo de Acdes da Oferta Global por investidores que tenham realizado vendas a descoberto
de acdes ordinarias de emissdo da Companhia na data de fixacdo do Preco por A¢ao e nos cinco
pregbes que a antecederem. Sao consideradas vendas a descoberto aquelas realizadas por
investidores que ndo sejam titulares das ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, ou cuja
titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Adicionalmente, sdo
consideradas operagbes de um mesmo investidor as vendas a descoberto e as aquisi¢cbes de
acdes ordinarias de emissdo da Companhia realizadas em seu proprio nome ou por meio de
gualquer veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor ndo serdo
considerados um Unico investidor para efeito do disposto neste item, desde que as operacdes
estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de cada fundo. A vedacé&o prevista
neste item n&o se aplica a (i) operagdes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade
de formador de mercado de ag¢bes ordinarias de emissdo da Companhia, conforme definida na
regulamentacao aplicavel; e (ii) operagdes posteriormente cobertas por aquisicdo em mercado da
guantidade total de acdes ordinarias de emissdo da Companhia correspondente a posi¢do a
descoberto até, no maximo, dois pregdes antes da data de fixacdo do Pre¢o por Acéo.

Regime de Colocagéo das Ac¢des da Oferta Brasileira

Ap6s a concessdo do registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, a celebragdo dos
documentos relativos a Oferta Global, incluindo o Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o
Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a
disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta Brasileira (o prospecto definitivo da Oferta
Brasileira, incluindo os documentos incorporados por referéncia ao prospecto definitivo da Oferta
Brasileira, dentre os quais, o Formulario de Referéncia da Companhia elaborado nos termos da
Instrucdo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e seus eventuais
aditamentos ou suplementos, “Prospecto Definitivo”), os Coordenadores da Oferta Brasileira
realizardo a colocacdo das Agdes da Oferta Brasileira, em regime de garantia firme de liquidagdo
(considerando as Ag¢Bes Adicionais, se for o caso), de forma individual e ndo solidaria, de acordo
com os limites individuais e demais disposi¢des previstas no Contrato de Distribuicdo da Oferta
Brasileira. Tal garantia firme de liquidacéo € vinculante a partir da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, da concesséo do registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, da celebracdo dos
documentos relativos a Oferta Global, incluindo o Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o
Contrato de Distribuicdo da Oferta Internacional, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo. Apés a divulgacdo do Anancio de Inicio e até a divulgacao
do Anlncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo Secundéaria de A¢Bes Ordinérias de
Emisséo de Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras (“Andncio de Encerramento”), cdpia do Contrato
de Distribuicdo da Oferta Brasileira podera ser obtida com os Coordenadores da Oferta Brasileira
e a CVM, nos enderecos indicados no Anuncio de Inicio.

Os Coordenadores da Oferta Brasileira terdo o prazo de até dois dias Uteis, contados da data da
divulgacé@o do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocagéo publica das Ac¢des da Oferta Brasileira
(considerando as A¢des Adicionais, se for o caso) (“Periodo de Colocacao”).

Se, ao final do Periodo de Colocacao, as A¢bes da Oferta Brasileira (considerando as Ac¢les
Adicionais, se for o caso) ndo tiverem sido totalmente liquidadas pelos respectivos investidores, 0s
Coordenadores da Oferta Brasileira, de forma individual e ndo solidaria, liquidardo, no dltimo dia
do Periodo de Colocacéo, pelo Prego por Acéo, na proporcao e até o limite individual de cada um
dos Coordenadores da Oferta Brasileira indicado no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira,
a totalidade do respectivo saldo resultante da diferenca entre (i) a quantidade de A¢bes da Oferta
Brasileira objeto de garantia firme de liquidagdo, conforme indicada no Contrato de Distribuicdo da
Oferta Brasileira; e (ii) a quantidade de A¢Bes da Oferta Brasileira efetivamente liquidada pelos
investidores que as adquirirem.
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Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢do CVM 400, caso os Coordenadores da
Oferta Brasileira eventualmente venham a adquirir A¢des da Oferta Brasileira nos termos do item
6.3 acima e tenham interesse em vender tais A¢Bes da Oferta Brasileira antes da divulgacéo do
Anlncio de Encerramento, o preco de venda de tais A¢Bes da Oferta Brasileira serd o preco de
mercado das ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, limitado ao Prego por A¢éo.

N&o sera admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta Global. Caso ndo existam Pedidos de
Reserva e inten¢des de investimento para a aquisicido da totalidade das Agbes da Oferta Global
inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Adicionais) até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, a
Oferta Global sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimentos
automaticamente cancelados, e os valores eventualmente depositados devolvidos sem juros ou
corre¢cao monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data de divulgagcao do
cancelamento. Para info rmag 6es adicionais, leia a se¢é o “Fatores de Risc o Relativos a Oferta
Global — Na medida em que ndo sera admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta
Global, é possivel que a Oferta Global venha a ser cancelada caso néo haja investidores
suficientes interessados em adquirir a totalidade das A¢bes da Oferta Global ofertadas no
ambito da Oferta Global” do Prospecto Prelimi nar.

Publico Alvo da Oferta Brasileira
Observado o disposto no item 8 abaixo, a Oferta Brasileira sera realizada para:

l. investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e
clubes de investimento registrados na B3, que realizem pedidos de investimento nos
termos do item 8.3.2 abaixo durante o Periodo de Reserva (conforme definido abaixo)
(“Investidores da Oferta de Varejo”);

Il. investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e
clubes de investimento registrados na B3, em todos os casos, que sejam considerados
investidores qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM, e que realizem pedidos
de investimento nos termos do item 8.3.5 abaixo durante o Periodo de Reserva
(“Investidores da Oferta de Dispersdo” e, em conjunto com os Investidores da Oferta de
Varejo, “Investidores da Oferta Nao Institucional”); e

M. investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3 e
investidores que sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentagao da CVM, em
gualquer caso, que ndo sejam considerados Investidores da Oferta Nao Institucional, além de
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras,
sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar,
fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, investidores profissionais nos termos da regulamentagao da
CVM e Investidores Estrangeiros (“Investidores Institucionais”).

Os Coordenadores da Oferta Brasileira realizardo a Oferta Brasileira de acordo com o disposto
no Contrato de Distribuicho da Oferta Brasileira, com a participacdo das instituicoes
intermediarias autorizadas a operar na B3 contratadas para efetuar esforcos de colocacéo das
Acdes da Oferta Brasileira exclusivamente aos Investidores da Oferta Nao Institucional
(“Instituices Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira,
“InstituicBes Participantes da Oferta Brasileira”).




7.3

7.4

8.1

8.2

Os Coordenadores da Oferta Internacional realizardo esforgos de colocagdo das Acgdes da Oferta
Brasileira no exterior para Investidores Estrangeiros, nos termos do Contrato de Distribuicdo da
Oferta Internacional, sendo que, na hipétese de os Investidores Estrangeiros decidirem investir nas
AcbBes da Oferta Brasileira, deverdo fazé-lo por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM e
pelas demais disposi¢fes legais e regulamentares aplicaveis.

Para fins do artigo 5°, inciso Il, do Anexo Il, do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios”, o Coordenador Lider serd considerado
Coordenador Adicional no ambito da Oferta Global, uma vez que o Acionista Vendedor, que
recebera diretamente a integralidade dos recursos liquidos a serem obtidos com a Oferta Global,
esta sujeito a controle comum em relacdo ao BB Investimentos, um dos Coordenadores da Oferta
Brasileira. Para informag0fes adicionais, ver se¢des “Relacionamento entre o Acionista Vendedor e
os Coordenadores da Oferta Brasileira” e “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global — O Acionista
Vendedor é Sociedade Relacionada a um dos Coordenadores da Oferta Brasileira e a um dos
Coordenadores da Oferta Internacional. Dessa forma, a participacéo de tais Coordenadores da
Oferta Global na Oferta Global podera caracterizar conflito de interesses” do Prospecto Preliminar.

Procedimento da Oferta Brasileira

As Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira efetuar&o a colocagéo publica das A¢bes da Oferta
Brasileira no Brasil, em mercado de balcdo nédo organizado, observado o disposto na Instru¢do CVM
400 e os esforcos de dispersao acionaria previstos no Regulamento do Nivel 2, por meio de:

l. uma oferta aos Investidores da Oferta Nao Institucional (“Oferta N&o Institucional),
realizada pelas Instituicbes Consorciadas, a qual compreende:

(a) uma oferta aos Investidores da Oferta de Varejo, na qual terdo prioridade de
alocacéao os Investidores da Oferta de Varejo Lock-up (conforme definido abaixo)
(“Oferta de Varejo”), de acordo com o item 8.3.1 abaixo, inciso I; e

(b) uma oferta aos Investidores da Oferta de Disperséo, na qual terdo prioridade de
alocacdo os Investidores da Oferta de Dispersdo Lock-up (conforme definido
abaixo) (“Oferta de Dispersao”), de acordo com o item 8.3.1 abaixo, inciso Il; e

Il. uma oferta aos Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”), realizada exclusivamente
pelos Coordenadores da Oferta Brasileira.

O plano de distribuicdo da Oferta Global, elaborado pelos Coordenadores da Oferta Global, nos
termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, e do Regulamento do Nivel 2, no que diz
respeito aos esforcos de dispersdo acionaria, com a expressa anuéncia do Acionista Vendedor,
leva em consideracéo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da Oferta Global, observado, entretanto,
gue os Coordenadores da Oferta Brasileira (i) assegurarédo a adequagéo do investimento ao perfil
de risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores, nos termos do artigo 21
da Instrucdo CVM 400, e que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira recebam previamente exemplar do prospecto preliminar da Oferta Brasileira (o prospecto
preliminar da Oferta Brasileira, incluindo os documentos incorporados por referéncia ao prospecto
preliminar da Oferta Brasileira, dentre os quais, o Formulario de Referéncia da Companhia
elaborado nos termos da Instru¢éo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada,
e seus eventuais aditamentos ou suplementos, “Prospecto Preliminar”) para leitura obrigatoria e
gue suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider; e (ii)
realizardo os esfor¢cos de dispersdo acionéria previstos no Regulamento do Nivel 2.




8.3
8.3.1

8.3.2

Oferta Nao Institucional

No contexto da Oferta N&o Institucional, o montante de, no minimo, 10%, e, a critério do Acionista
Vendedor e dos Coordenadores da Oferta Global, 0 montante de, no maximo, 20% do total das
Acbes da Oferta Global (considerando as Ac¢des Adicionais) (“Acdes da Oferta N&o Institucional”)
serd destinado prioritariamente a colocac¢édo publica no ambito da Oferta N&o Institucional para
Investidores da Oferta N&o Institucional que realizarem Pedido de Reserva, de acordo com as
condi¢des ali previstas e o procedimento indicado no item 8.3.3 abaixo, sendo que:

l. 0 montante de até 15% do total das Acdes da Oferta Global (considerando as Ac¢fes
Adicionais) (“AcBes da Oferta de Varejo”) sera destinado prioritariamente a colocacéo
publica no ambito da Oferta de Varejo para Investidores da Oferta de Varejo que realizarem
Pedido de Reserva, de acordo com as condigfes ali previstas e o procedimento indicado
no item 8.3.3 abaixo, sendo que:

(a) as Ac¢Oes da Oferta de Varejo seréo alocadas prioritariamente aos Investidores da
Oferta de Varejo que concordarem, em seus respectivos Pedidos de Reserva, com
o Lock-up Oferta de Varejo (conforme definido abaixo) (“Investidores da Oferta de
Varejo Lock-up”) (“Alocacdo Varejo Lock-up”); e

(b) apos a alocacdo das Acdes da Oferta de Varejo a Alocacdo Varejo Lock-up, o
montante remanescente das Ac¢des da Oferta de Varejo, se houver, sera alocado
aos demais Investidores da Oferta de Varejo (“Investidores da Oferta de Varejo
Sem Alocacao Prioritaria”); e

Il. apos a alocagédo das Agbes da Oferta de Varejo aos Investidores da Oferta de Varejo, o
montante de até 5% do total das A¢des da Oferta Global (considerando as Ac¢bes
Adicionais) (“Acdes da Oferta de Dispersao”) sera destinado a colocacéo publica no &mbito
da Oferta de Dispersao para Investidores da Oferta de Dispersao que realizarem Pedido
de Reserva, de acordo com as condic¢des ali previstas e o procedimento indicado no item
8.3.6 abaixo, sendo que:

(a) as Acg0Oes da Oferta de Disperséo serdo alocadas prioritariamente aos Investidores
da Oferta de Dispersdo que concordarem, em seus respectivos Pedidos de
Reserva, com o Lock-up Oferta de Dispersdo (conforme definido abaixo)
(“Investidores da Oferta de Dispersao Lock-up”) (“Alocacdo Dispersdo Lock-up”);
e

(b) apos a alocacgdo das Acdes da Oferta de Disperséo a Alocagdo Dispersao Lock-up,
0 montante remanescente das Ac¢des da Oferta de Disperséo, se houver, sera
alocado aos demais Investidores da Oferta de Dispersédo (“Investidores da Oferta
de Dispersdo Sem Alocacao Prioritaria”).

Oferta de Varejo. Observado o disposto no item 8.3.3 abaixo, os Investidores da Oferta de Varejo que
desejarem adquirir A¢Bes da Oferta Brasileira no &mbito da Oferta de Varejo deverdo realizar seus
investimentos mediante preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva®) com uma
Unica Instituicdo Consorciada, observados o valor minimo de R$3.000,00 (“Valor Minimo de Pedido
de Investimento na Oferta de Varejo”) e o valor maximo de R$1.000.000,00 (“Valor Maximo de
Pedido de Investimento na Oferta de Varejo”) por Investidor da Oferta de Varejo.

Os Investidores da Oferta de Varejo que aderirem a Oferta de Varejo ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, n&o participardo da fixagdo do Pre¢o por Acao.



8.3.3

Os Investidores da Oferta de Varejo deverdo observar, além das condi¢Bes previstas nos Pedidos
de Reserva, o procedimento abaixo:

VI.

durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores da Oferta de Varejo interessados
em participar da Oferta Brasileira devera realizar Pedido de Reserva com uma Unica
Instituicdo Consorciada, irrevogéavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos incisos Ill, V,
VI, X, Xll e Xlll abaixo e no item 8.5 abaixo;

os Investidores da Oferta de Varejo Lock-up que tenham interesse em participar da
Alocacédo Varejo Lock-up deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que
estdo de acordo com o Lock-up Oferta de Varejo, sob pena de serem considerados
Investidores da Oferta de Varejo Sem Alocagéo Prioritaria e ndo participarem da Alocacéo
Varejo Lock-up;

os Investidores da Oferta de Varejo que participarem da Oferta de Varejo poderéo estipular,
no Pedido de Reserva, um preco maximo por A¢do como condicdo de eficacia de seu
Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmagéo, sendo que, caso o Prego
por Agéo seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor da Oferta de
Varejo, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado;

as Instituicbes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Varejo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomenda-se aos Investidores da Oferta de Varejo interessados na realizagao
de Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados
no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta
Brasileira e as informagfes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a
Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se
essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao de recursos em conta nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a
Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para obter informag¢des mais detalhadas sobre
0 prazo estabelecido pela Instituicdo Consorciada para a realizagédo do Pedido de Reserva
ou, se for o caso, para a realiza¢éo do cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Consorciada;

os Investidores da Oferta de Varejo deveréo realizar seus Pedidos de Reserva no periodo
de 29 de janeiro de 2020, inclusive, a 4 de fevereiro de 2020, inclusive
(“Periodo de Reserva”), sendo que os Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢ao de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela Instituicéo
Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta de Varejo
e 0 Valor Maximo de Pedido de Investimento na Oferta de Varejo;

nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda
superior em um terco a quantidade de A¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as A¢Oes Adicionais), sera vedada a colocacédo de Agdes da Oferta Global aos
Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados;



VILI.

VIIL.

caso o total de Agbes da Oferta de Varejo objeto dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Varejo Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante de Agbes
da Oferta de Varejo, ndo havera Rateio Varejo Lock-up (conforme definido abaixo), sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da
Oferta de Varejo Lock-up, de modo que as Acdes da Oferta de Varejo remanescentes, se
houver, serdo destinadas aos Investidores da Oferta de Varejo Sem Alocagéao Prioritaria;
ou (b) exceda o total de AgbBes da Oferta de Varejo, serd realizado rateio entre os
respectivos Investidores da Oferta de Varejo Lock-up que apresentarem Pedido de
Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Ac¢des (“Rateio Varejo Lock-up”). Caso haja
Rateio Varejo Lock-up, os valores depositados em excesso serdo devolvidos sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da Data de
Liquidacao;

caso o total de Ac¢des da Oferta de Varejo (apds a Alocacao Varejo Lock-up) objeto dos
Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo Sem Alocagéo
Prioritaria (a) seja igual ou inferior ao montante de A¢des da Oferta de Varejo (ap6s a
Alocacgdo Varejo Lock-up), ndo havera Rateio Varejo Sem Alocacéo Prioritaria (conforme
definido abaixo), sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores da Oferta de Varejo Sem Alocacgao Prioritaria, de modo que as A¢des da
Oferta de Varejo remanescentes, se houver, serdo destinadas aos Investidores da Oferta
de Disperséo; ou (b) exceda o total de A¢bes da Oferta de Varejo (apds a Alocacéo Varejo
Lock-up), sera realizado rateio entre os respectivos Investidores da Oferta de Varejo Sem
Alocacdo Prioritaria que apresentarem Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos
respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de A¢des
(“Rateio Varejo Sem Alocacao Prioritaria” e, em conjunto com o Rateio Varejo Lock-up,
“Rateio Varejo”). Opcionalmente, a critério do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da
Oferta Brasileira, a quantidade de A¢des da Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo
podera ser aumentada até o limite aplicavel indicado no item 8.3.1 acima para que 0s
Pedidos de Reserva excedentes possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que,
no caso de atendimento parcial, sera observado o mesmo critério de Rateio Varejo Sem
Alocacao Prioritdria. Caso haja Rateio Varejo Sem Alocagdo Prioritaria, os valores
depositados em excesso serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da Data de Liquidacao;

até as 16h do primeiro dia Util subsequente a data de divulgagdo do Anancio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor da Oferta de Varejo pela Instituicdo Consorciada que
tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco
eletrbnico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de
Liguidacéo, a quantidade de Ac¢bes da Oferta Brasileira alocadas (ajustada, se for o caso,
em decorréncia do Rateio Varejo), o Preco por Acdo e o valor do respectivo investimento,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no
respectivo Pedido de Reserva,
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XL

XIl.

X1,

até as 10h da Data de Liquidagdo, cada Investidor da Oferta de Varejo que tenha realizado
Pedido de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso IX acima a Instituicao
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal
cancelamento automatico, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de
Reserva devera garantir a liquidacao por parte do respectivo Investidor da Oferta de Varejo;

na Data de Liquidagéo, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva entregara, por meio da B3, as Acdes da Oferta Brasileira alocadas ao
respectivo Investidor da Oferta de Varejo que tenha realizado Pedido de Reserva, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira,
desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso X acima;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores da Oferta de Varejo ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do artigo 45, paragrafo 4° da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta Global seja
suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta Global seja
modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor da Oferta de Varejo
podera desistir do respectivo Pedido de Reserva, sem quaisquer 6nus, devendo, para
tanto, informar sua decisédo a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva (1) até as 12h do quinto dia Gtil subsequente a data de disponibilizagao
do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) até as 16h do quinto dia til
subsequente a data em que o Investidor da Oferta de Varejo for comunicado diretamente
pela Instituicdo Consorciada sobre a suspensdo ou a modificagdo da Oferta Global, nos
casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e (c) acima
serdo imediatamente divulgados por meio de anincio de retifica¢cdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacéo deste Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apls a
divulgacdo do anuncio de retificacdo, a respectiva Instituicdo Consorciada devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta
Brasileira, de que o respectivo Investidor da Oferta de Varejo esta ciente de que a Oferta
Global original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢cdes. Caso o
Investidor da Oferta de Varejo ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva serd considerado valido e o
Investidor da Oferta de Varejo devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso
o Investidor da Oferta de Varejo ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso X
acima e venha a desistir do Pedido de Reserva, nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no
prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de
Reserva; e

caso nado haja conclusdo da Oferta Global ou em caso de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo da Oferta Brasileira ou de cancelamento ou revogacéo da Oferta Global, todos
os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituigdo Consorciada que tenha recebido
o respectivo Pedido de Reserva comunicara ao respectivo Investidor da Oferta de Varejo
o cancelamento da Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagéo de
comunicado ao mercado. Caso o Investidor da Oferta de Varejo ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso X acima, os valores depositados serdo devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta Global.
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8.3.4

8.3.5

8.3.6

Lock-up Oferta de Varejo. Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-up que adquirirem A¢des da
Oferta Brasileira no &mbito da Alocagdo Varejo Lock-up ndo poderdo, pelo prazo de 45 dias
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar),
contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais
AcBes da Oferta Brasileira (“Lock-up Oferta de Varejo”). Dessa forma, como condi¢do para a
participacdo na Alocacgédo Varejo Lock-up, cada Investidor da Oferta de Varejo Lock-up, ao realizar
seu Pedido de Reserva, estara autorizando seu agente de custédia na Central Depositaria gerida
pela B3 a depositar tais A¢es da Oferta Brasileira para a carteira mantida pela Central Depositaria
gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hip6tese, tais A¢des da Oferta Brasileira
ficardo bloqueadas na Central Depositéria gerida pela B3 até o encerramento do Lock-up Oferta
de Varejo. Nao obstante o Lock-up Oferta de Varejo, as A¢bes adquiridas no ambito da Alocacao
Varejo Lock-up poderdo ser outorgadas em garantia da Camara de Compensacéo e Liquidacéo da
B3, caso as Ac¢des venham a ser consideradas elegiveis para depésito de garantia, de acordo com
0s normativos da B3, independentemente das restricdes mencionadas acima. Neste caso, a
Camara de Compensacdo e Liquidagdo da B3 estard autorizada a desbloquear as Ac¢des
adquiridas no dmbito da Alocacao Varejo Lock-up que foram depositadas em garantia para fins de
excussao da garantia, nos termos dos normativos da B3. Caso o pre¢o de mercado das Agdes
venhaacair e/ ou os Investidores da Oferta de Varejo Lock-up por quaisquer motivos venham
a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-up Oferta de Varejo e tendo em vista a
impossibilidade de oferecer, ve nder, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia
ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo tais Ac¢des, referidas restri¢cdes
poderdo causar-lhes perdas. Para maiores informacdes, veja a se¢d o “Fatores de Risco
Relativos a Oferta Global — Os Investidores da Oferta de Varejo Lock-up e os Investidores
da Oferta de Dispersao Lock-up, diante da impossibilidade de oferecer, ve nder, alugar
(emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a
qualquer titulo as agdes ordinarias de emissd o da Companhia de sua titularidade apés a
liquidacdo da Oferta, poderdo incorrerem perdas em determinadas situagdes” no Prospecto
Prelimi nar.

Oferta de Disperséo. Observado o disposto no item 8.3.6 abaixo, sera permitida aos Investidores

da Oferta de Disperséo a participacdo na Oferta de Dispersédo, mediante preenchimento de Pedido
de Reserva com uma Unica Instituicdo Consorciada, observados o valor minimo de R$1.000.000,00
(“Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta de Dispersdo”) e o valor maximo de
R$10.000.000,00 (“Valor Méximo de Pedido de Investimento na Oferta de Dispersdo”) por
Investidor da Oferta de Dispersao.

Os Investidores da Oferta de Dispersdo deverdo observar, além das condigbes previstas nos
Pedidos de Reserva, o procedimento abaixo:

l. durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores da Oferta de Disperséo
interessados em participar da Oferta Brasileira deverd realizar Pedido de Reserva,
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos incisos I, V, VI, X, Xll e Xlll abaixo e
no item 8.5 abaixo;

Il. os Investidores da Oferta de Dispersao Lock-up que tenham interesse em participar da
Alocacao Disperséo Lock-up deveréo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que
estdo de acordo com o Lock-up Oferta de Dispersédo, sob pena de serem considerados
Investidores da Oferta de Dispersdo Sem Alocagéo Prioritaria e ndo participarem da
Alocacao Dispersédo Lock-up;
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VI.

VILI.

os Investidores da Oferta de Dispersdo que realizarem Pedido de Reserva poderao
estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por A¢cdo como condicao de eficacia
de seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmacgao, sendo que, caso o
Preco por Acéo seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor da
Oferta de Disperséo, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado;

as Instituicdes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Disperséo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores da Oferta de Dispersao
interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os
termos e condigBes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta Brasileira e as informagfes constantes do Prospecto
Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao
de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de
Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para
obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo
Consorciada para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao
do cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Instituicdo Consorciada;

os Investidores da Oferta de Dispersao deverdo realizar seus Pedidos de Reserva no
Periodo de Reserva, sendo que os Investidores da Oferta de Dispersdo que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢do de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela Instituicdo
Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta de
Disperséo e o Valor Maximo de Pedido de Investimento na Oferta de Disperséo;

nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda
superior em um terco a quantidade de A¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar as Ac¢des Adicionais), serd vedada a colocacado de Acbes da Oferta Global aos
Investidores da Oferta de Disperséo que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores da Oferta de Dispersdo que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados;

caso o total de Acdes da Oferta de Dispersao objeto dos Pedidos de Reserva realizados
por Investidores da Oferta de Dispersédo Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante de
Acbes da Oferta de Dispersao, ndo havera Rateio Dispersdo Lock-up (conforme definido
abaixo), sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Dispersdo Lock-up, de modo que as A¢Oes da Oferta de
Dispersédo remanescentes, se houver, serdo destinadas aos Investidores da Oferta de
Dispersédo Sem Alocacdo Prioritéria; ou (b) exceda o total de A¢des da Oferta de Disperséo,
sera realizado rateio entre todos os respectivos Investidores da Oferta de Disperséo
Lock-up que apresentarem Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos
Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracbes de Acdes (“Rateio
Dispersdo Lock-up”). Caso haja Rateio Dispersdo Lock-up, os valores depositados em
excesso serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no
prazo de trés dias Uteis contados da Data de Liquidacao;
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VIIL.

Xl

XIl.

caso o total de Acdes da Oferta de Disperséo (apés a alocagdo das A¢bes da Oferta de
Disperséo a Alocacao Disperséo Lock-up) objeto dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Dispersdo Sem Alocacao Prioritaria (a) seja igual ou inferior ao
montante de A¢Bes da Oferta de Dispersédo (apds a Alocacéo Dispersdo Lock-up), ndo
haverd Rateio Dispersdo Sem Alocacdo Prioritaria (conforme definido abaixo), sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da
Oferta de Disperséo, de modo que as Ag¢bes da Oferta de Dispersdo remanescentes, se
houver, serdo destinadas aos Investidores Institucionais; ou (b) exceda o total de Agbes da
Oferta de Disperséo (ap6s a Alocacao Disperséo Lock-up), seréa realizado rateio entre os
respectivos Investidores da Oferta de Dispersdo Sem Alocagdo Prioritaria que
apresentarem Pedido de Reserva proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as frag6es de Acdes (“Rateio Dispersdo Sem
Alocacao Prioritaria” e, em conjunto com o Rateio Disperséo Lock-up, “Rateio Dispersao”).
Caso haja Rateio Dispersdo Sem Alocagéao Prioritaria, os valores depositados em excesso
serdo devolvidos sem juros ou corre¢cao monetéria, sem reembolso e com deducéo, se for
0 caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias
Uteis contados da Data de Liquidacao;

até as 16h do primeiro dia Util subsequente a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor da Oferta de Disperséo pela Instituicio Consorciada
que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco
eletrbnico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de
Liguidacéo, a quantidade de Ac¢bes da Oferta Brasileira alocadas (ajustada, se for o caso,
em decorréncia do Rateio Dispersao), o Preco por A¢do e o valor do respectivo
investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele
indicado no respectivo Pedido de Reserva;

até as 10h da Data de Liquidacéo, cada Investidor da Oferta de Dispersdo que tenha realizado
Pedido de Reserva deverd efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso IX acima a Instituicdo
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em nédo o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal cancelamento
automatico, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva devera garantir
a liquidacgéo por parte do respectivo Investidor da Oferta de Disperséo;

na Data de Liquidacao, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva entregard, por meio da B3, as Ac¢bes da Oferta Brasileira alocadas ao
respectivo Investidor da Oferta de Dispersdo que tenha realizado Pedido de Reserva, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira,
desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso X acima;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informag8es constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores da Oferta de Disperséo ou a sua decisao de investimento, nos termos do artigo
45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta Global seja suspensa, nos termos do
artigo 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta Global seja modificada, nos termos do
artigo 27 da Instru¢do CVM 400, o Investidor da Oferta de Dispersdo podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicao
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva (1) até as 12h do quinto
dia atil subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (2) até as 16h do quinto dia util subsequente a data em que o Investidor da Oferta
de Disperséo for comunicado diretamente pela Instituicdo Consorciada sobre a suspenséo
ou a modificagdo da Oferta Global, nos casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmente,
0s casos das alineas (b) e (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anincio
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8.3.7

de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao deste Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢do CVM 400. No caso da alinea
(c) acima, apos a divulgacéo do anuncio de retificacéo, a respectiva Instituicdo Consorciada
devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta
Brasileira, de que o respectivo Investidor da Oferta de Disperséo esta ciente de que a Oferta
Global original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso 0
Investidor da Oferta de Disperséo nao informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor
da Oferta de Dispersdo devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor da Oferta de Disperséo j& tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso X
acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com
deducdao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo
de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

Xlll.  caso ndo haja conclusdo da Oferta Global ou em caso de resiligdo do Contrato de
Distribuicdo da Oferta Brasileira ou de cancelamento ou revogacéo da Oferta Global, todos
os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituicdo Consorciada que tenha recebido
0 respectivo Pedido de Reserva comunicara ao respectivo Investidor da Oferta de
Dispersdo o cancelamento da Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
divulgagéo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor da Oferta de Disperséo ja tenha
efetuado o pagamento nos termos do inciso X acima, os valores depositados serdo
devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugéo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis
contados da comunicagao do cancelamento da Oferta Global.

Lock-up Oferta de Dispersdo. Os Investidores da Oferta de Dispersdo Lock-up que adquirirem

AcBes da Oferta Brasileira no &mbito da Alocacéo Disperséo Lock-up ndo poderdo, pelo prazo de
60 dias contados da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar),
contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais
AcBes da Oferta Brasileira (“Lock-up Oferta de Dispersdo”). Dessa forma, como condi¢éo para a
participacdo na Alocacao Dispersdo Lock-up, cada Investidor da Oferta de Disperséo Lock-up, ao
realizar seu Pedido de Reserva, estara autorizando seu agente de custddia na Central Depositaria
gerida pela B3 a depositar tais A¢Bes da Oferta Brasileira para a carteira mantida pela Central
Depositéria gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hipétese, tais A¢bes da
Oferta Brasileira ficardo bloqueadas na Central Depositéria gerida pela B3 até o encerramento do
Lock-up Oferta de Dispersao. Nao obstante o Lock-up Oferta de Disperséo, as A¢bes adquiridas
no admbito da Alocacéo Dispersdo Lock-up poderdo ser outorgadas em garantia da Camara de
Compensacéo e Liquidagdo da B3, caso as A¢Bes venham a ser consideradas elegiveis para
depdésito de garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente das restricdes
mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensacéo e Liquidacdo da B3 estara autorizada
a desbloquear as Acdes adquiridas no ambito da Alocacdo Dispersdo Lock-up que foram
depositadas em garantia para fins de excussdo da garantia, nos termos dos normativos da B3.
Caso o preco de mercado das Ac¢des venha a cair e/ou os Investidores da Oferta de
Dispersao Lock-up por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo
de Lock-up Oferta de Dispersdo e tendo em vista a impossibilidade de oferecer, ve nder,
alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou
a qualquer titulo tais Acdes, referidas restri¢ 6es pod erdo causar-lhes perdas. Para mai ores
informag 6es, veja a se¢d o “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global — Os Investidores da
Oferta de Varejo Lock-up e os Investidores da Oferta de Dispersdo Lock-up, diante da
impossibilidade de oferecer, ve nder, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia
ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo as a¢cdes ordinérias de emissda o da
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8.4

8.4.1

Companhia de sua titularidade ap6s a liquidagdo da Oferta, pod erdo incorrer em perdas em
determinadas situagcdes” no Prospecto Prelimi nar.

Os Investidores da Oferta de Dispersdo que aderirem a O ferta de Dispersao ndo partici pardo
do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, ndo participardo da fixagdo do Prego por

Acéo.

Oferta Institucional

As Acdes da Oferta Brasileira destinadas a Oferta Nao Institucional que néo tiverem sido alocadas
aos Investidores da Oferta N&o Institucional serdo destinadas a Oferta Institucional, juntamente
com as demais Agdes da Oferta Brasileira, de acordo com o seguinte procedimento:

os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta Brasileira deveréo
apresentar suas inten¢gBes de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding,
inexistindo pedidos de reserva ou limites minimo e maximo de investimento. Cada
Investidor Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo os
requisitos para participar da Oferta Institucional,

podera ser aceita a participacéo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no processo de fixagdo do Preco por Acdo, mediante a participa¢éo destes no Procedimento
de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% das Ac¢bes da Oferta Global inicialmente
ofertadas (sem considerar as Ac¢bes Adicionais). As Pessoas Vinculadas as Instituicbes
Participantes da Oferta Brasileira e/ou a quaisquer dos Coordenadores da Oferta Internacional
poderao realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou inten¢des de investimento, conforme
0 caso, somente por meio da entidade a que estiverem vinculadas. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Ac¢bes da Oferta Global
inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Adicionais), sera vedada a colocacéo de
Acbes da Oferta Global aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
suas intengdes de investimentos automaticamente canceladas. Os investimentos realizados
pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400 (i) para protecéo (hedge) em
operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as a¢6es ordinarias de emissdo
da Companhia como referéncia (incluindo opera¢des de total return swap), desde que tais
terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; ou (ii) que se enquadrem dentre as outras excegdes
previstas no artigo 48, inciso I, da Instrugdo CVM 400, sdo permitidos na forma do artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 e ndo serdo considerados investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A participacao de Investidores
Institucionais que sejam Pess oas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pod era
impactar adversame nte a formacd o do Pre¢o por Agéo, e o investimento nas A¢des da
Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam Pess oas Vinculadas podera
promover reducdo da liquidez das agdes ordinarias de emissdo da Companhia,
incluindo sob a forma de ADSs, no mercado secund ario. Para informag 6es adicionais,
ver a secé o “Fatores de Risc o Relativos a Oferta Global — A partici pacédo de Investidores
Institucionais que sejam Pess oas Vinculadas no processo de fixacd o do Prego por Agao,
mediante a participa¢do destes no Procedimento de Bookbuilding, podera im pactar
adversame nte a formacgéo do Preco por Agdo, e o investimento nas A¢des da Oferta
Global por Investidores Institucionais que sejam Pess oas Vinculadas pod er4 promover
reducdo da liquidez das a¢6es ordinarias de emissd o da Companhia, incluindo sob a
forma de ADSs, no mercado secundario”, do Prospecto Prelimi nar;
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VL.

caso as intencfes de investimento obtidas durante o Procedimento de Bookbuilding
excedam o total de A¢des da Oferta Brasileira remanescentes apés o atendimento da
Oferta N&o Institucional, os Coordenadores da Oferta Brasileira dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, a exclusivo critério do Acionista Vendedor e dos
Coordenadores da Oferta Global, melhor atendam o objetivo da Oferta Global de criar uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas da Companhia, seu setor de atuagdo e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, observado o disposto no plano de distribuigao
elaborado pelos Coordenadores da Oferta Global, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrugdo CVM 400;

até o primeiro dia atil subsequente & data de divulgagdo do Andncio de Inicio, os
Coordenadores da Oferta Brasileira informar&o aos Investidores Institucionais, por meio do
seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou
correspondéncia, a Data de Liquidacdo, a quantidade de Ac¢des da Oferta Brasileira
alocadas, o Preco por Agéo e o valor do respectivo investimento;

a entrega das Acbes da Oferta Brasileira alocadas devera ser efetivada na Data de
Liquidacdo, mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, do Preco por Acdo multiplicado pela quantidade de A¢bes da
Oferta Brasileira alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicdo da Oferta Brasileira,;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores Institucionais ou a sua decisao de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo
4°, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta Global seja suspensa, nos termos do artigo 20 da
Instru¢do CVM 400; e/ou (c) a Oferta Global seja modificada, nos termos do artigo 27 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor Institucional podera desistir da respectiva intencdo de
investimento, devendo, para tanto, informar sua decisédo ao Coordenador da Oferta Global que
tenha recebido a respectiva inten¢do de investimento (1) até as 12h do quinto dia (util
subsequente & data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima;
e (2) até as 16h do quinto dia Util subsequente a data em que o Investidor Institucional for
comunicado diretamente pelo Coordenador da Oferta Brasileira sobre a suspenséo ou a
modificacdo da Oferta Global, nos casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmente, os casos
das alineas (b) e (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacéo,
nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do Anuncio de
Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima,
apos a divulgacdo do andncio de retificacdo, o respectivo Coordenador da Oferta Brasileira
devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta
Brasileira, de que o respectivo Investidor Institucional esta ciente de que a Oferta Global original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor Institucional
ndo informe sua decisé@o de desisténcia da intencéo de investimento nos termos deste inciso,
a intencéo de investimento sera considerada vélida e o Investidor Institucional devera efetuar
0 pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor Institucional ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso V acima e venha a desistir da intencéo de investimento nos
termos deste inciso, os valores depositados seréo devolvidos sem juros ou corre¢ao monetaria,
sem reembolso e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento da respectiva
intencéo de investimento; e
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8.5

8.5.1

VILI. caso ndo haja conclusdo da Oferta Global ou em caso de resilicio do Contrato de
Distribuicdo da Oferta Brasileira ou de cancelamento ou revogacéo da Oferta Global, todas
as intengbes de investimento serdo canceladas e o Coordenador da Oferta Global que
tenha recebido a respectiva inten¢éo de investimento comunicara ao respectivo Investidor
Institucional o cancelamento da Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
divulgagéo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor Institucional ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso V acima, os valores depositados serao devolvidos sem
juros ou correcdo monetéaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da
comunicacgao do cancelamento da Oferta Global.

Violagfes de Normas de Condut a

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicdes
Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira ou em qualquer contrato celebrado no ambito da
Oferta Global, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel a Oferta Global, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400 e,
especificamente, na hipdtese de manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio,
emissao indevida de pesquisas e relatérios publicos sobre a Companhia e/ou divulgagao indevida
da Oferta Global, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Consorciada,
a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta Brasileira e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, (i) deixara imediatamente de integrar
o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacao das Acdes da Oferta Global, devendo cancelar
todos os Pedidos de Reserva, todos os contratos de compra e venda que tenha recebido e informar
imediatamente 0s respectivos investidores sobre o referido cancelamento, devendo ser
integralmente restituidos pela Instituicdo Consorciada, aos respectivos investidores, os valores
eventualmente depositados, no prazo maximo de trés dias Uteis contados da data de
descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes; (ii)
arcara integralmente com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante
da Oferta Brasileira, incluindo custos com publicagdes, indeniza¢des decorrentes de eventuais
condenacdes judiciais em agbes propostas por investidores por conta dos respectivos
cancelamentos e honorarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais demandas de
potenciais investidores; e (iii) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data
da comunicagdo da violagdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenacgéo de qualquer dos Coordenadores da Oferta
Brasileira. Em nenhuma hipétese, os Coordenadores da Oferta Global serdo responsaveis por
gualquer prejuizo causado a investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva e/ou contratos de
compra e venda cancelados em decorréncia da exclusdo de tal Instituicio Consorciada como
Instituicdo Participante da Oferta Brasileira.
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Estabilizacdo do Pre¢o das A¢des Ordinarias de Emissd o da Companhia

No ambito da Oferta Global, a Companhia e/ou o Acionista Vendedor ndo contratardo agente
estabilizador e, consequentemente, ndo serdo realizadas operagcdes bursateis visando a
estabilizacdo do preco das acdes ordinarias de emissd o da Companhia, incluindo sob a
forma de ADSs, de forma a evitar que o pre¢co das agdes ordinarias de emissdo da
Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, oscile abruptamente no curto prazo com
relagdo ao Preco por Acdo. Para informag0es adicionais, leia a se¢éd o “Fatores de Risco
Relativos a Oferta Global — Nao havera procedimento de estabilizacdo do preco das a¢des
ordinédrias de emissd o da Companhia, incluindo sob a forma de ADSs, ap6s a reali zacdo da
Oferta Global e, consequentemente, o pre¢o das acdes ordinarias de emissd o da Companhia
no mercado secund ario da B3 pod eré flutu ar significativame nte apés a colocacédo das A¢des
da Oferta Global” no Prospecto Prelimi nar.

Prazo de Distribuigado

A data de inicio da Oferta Global sera divulgada mediante a divulgacdo do Anincio de Inicio, com
data estimada para ocorrer em 6 de fevereiro de 2020, em conformidade com o previsto no artigo
52 da Instru¢cdo CVM 400.

Para os fins da Oferta Global, o prazo de distribuicdo das Ac¢des da Oferta Global (considerando
as Acdes Adicionais, se colocadas) corresponde ao Periodo de Colocacéo, conforme previsto no
item 6.2 acima.

O término da Oferta Global e seu resultado serdo anunciados mediante divulgagédo do Anuncio de
Encerramento, sendo 6 de agosto de 2020 a data maxima, em conformidade com o artigo 29 da
Instrucdo CVM 400.

Liguidagdo da Oferta Brasileira

A liquidacao fisica e financeira das Ac¢des da Oferta Global (considerando as A¢des Adicionais,
se colocadas) devera ser realizada até o dltimo dia util do Periodo de Colocagdo (“Data de
Liguidacdo”), de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo da
Oferta Brasileira.

As Acdes da Oferta Global (considerando as Ac¢des Adicionais, se colocadas) serdo entregues aos
respectivos investidores na Data de Liquidagéo.

As Acbes da Oferta Brasileira que forem objeto de esfor¢cos de colocagdo no exterior, pelos
Coordenadores da Oferta Internacional, seréo obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil, em
moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada.

A liquidacéo da Oferta Brasileira é condicionada a liquidag&o da Oferta Internacional, e vice-versa.
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12.

12.1

12.2

12.3

12.4

Informag 6es sobre a Garantia Firme de Liquidacgao

A garantia firme de liquidagéo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira consiste na
obrigacao individual e ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta Brasileira, observado o disposto
no Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, de liquidar as Agbes da Oferta Brasileira
(considerando as Ac¢des Adicionais, se colocadas no ambito da Oferta Brasileira) que tenham sido
adquiridas, porém néo liquidadas, pelos seus respectivos investidores na Data de Liquidacédo, na
proporcao e até o limite individual de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da
Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira. Apos a concessao do
registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, a celebracdo dos documentos relativos a Oferta
Global, incluindo o Contrato de Distribuigdo da Oferta Brasileira e o Contrato de Distribuigdo da Oferta
Internacional, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, os
Coordenadores da Oferta Brasileira realizar&o a colocacéo das A¢6es da Oferta Brasileira, em regime
de garantia firme de liquidagdo (considerando as A¢des Adicionais, se colocadas no ambito da Oferta
Brasileira), de forma individual e ndo solidaria, de acordo com os limites individuais descritos na se¢éo
“Informacdes sobre a Oferta Global [lGarantia Firme de Liquidagao” do Prospecto Preliminar.

Tal garantia firme de liquidacéo é vinculante a partir da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
da concessao do registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, da celebragdo dos documentos
relativos a Oferta Global, incluindo o Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira e o Contrato de
Distribuicdo da Oferta Internacional, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo. Apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio e até a divulgacdo do Anulncio de
Encerramento, cépia do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira podera ser obtida com os
Coordenadores da Oferta Brasileira e a CVM, nos enderecos indicados no Anuncio de Inicio.

Se, ao final do Periodo de Colocacao, as A¢bes da Oferta Brasileira (considerando as Acdes
Adicionais, se colocadas no ambito da Oferta Brasileira) ndo tiverem sido totalmente liquidadas
pelos respectivos investidores, os Coordenadores da Oferta Brasileira, de forma individual e n&o
solidaria, liquidardo, no ultimo dia do Periodo de Colocacao, pelo Preco por Agdo, na proporgao e
até o limite individual de cada um dos Coordenadores da Oferta Brasileira indicado no Contrato de
Distribuicdo da Oferta Brasileira, a totalidade do respectivo saldo resultante da diferenca entre (i) a
guantidade de Acdes da Oferta Brasileira objeto de garantia firme de liquidacdo, conforme indicada
no Contrato de Distribuigcdo da Oferta Brasileira; e (ii) a quantidade de A¢bes da Oferta Brasileira
efetivamente liquidada pelos investidores que as adquirirem.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso os Coordenadores da
Oferta Brasileira eventualmente venham a adquirir A¢des da Oferta Brasileira nos termos do item
12.3 acima e tenham interesse em vender tais A¢des da Oferta Brasileira antes da divulgacédo do
Anlncio de Encerramento, o preco de venda de tais A¢Bes da Oferta Brasileira serd o preco de
mercado das a¢des ordinarias de emissdo da Companhia, limitado ao Pre¢o por Agéao.
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12.5 Na&o serd admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta Global. Caso ndo existam Pedidos de
Reserva e intencdes de investimento para a aquisicido da totalidade das Agbes da Oferta Global
inicialmente ofertadas (sem considerar as Ac¢des Adicionais) até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, a
Oferta Global sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimentos
automaticamente cancelados, e os valores eventualmente depositados devolvidos sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de trés dias Uteis contados da data de divulgacdo do
cancelamento. Para info rmag 6es adicionais, leia a se¢a o “Fatores de Risc 0 Relativos a Oferta
Global — Na medida em que ndo sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta
Global, é possivel que a Oferta Global venha a ser cancelada caso néo haja investidores
suficientes interessados em adquirir a totalidade das A¢bes da Oferta Global ofertadas no
ambito da Oferta Global” do Prospecto Prelimi nar.

INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a pesquisa, a lavra, a refinacdo, o processamento, 0 comércio e o
transporte de petrdleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural
e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo promover a
pesquisa, o desenvolvimento, a producdo, o transporte, a distribuicdo e a comercializagdo de todas as
formas de energia, bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins. As atividades econémicas
vinculadas ao objeto social da Companhia serdo desenvolvidas pela Companhia em carater de livre
competicdo com outras empresas, segundo as condi¢fes de mercado, observados os demais principios e
diretrizes da Lei n®9.478, de 6 de agosto de 1997, e da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002. A Companhia,
diretamente ou por meio de suas subsidiarias, associada ou ndo a terceiros, podera exercer no Brasil ou
fora do territorio nacional qualquer das atividades integrantes de seu objeto social.

INSTITUIQAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS AGCOES ORDINARIAS E INSTITUICAO
DEPOSITARIA DOS ADSS

A instituicdo financeira contratada para a prestagdo de servi¢os de (i) escrituracédo das acdes ordinarias de
emissdo da Companhia € o Banco Bradesco S.A.; e (ii) custodia das ac¢des ordinarias de emisséo da
Companhia para fins do programa de ADS da Companhia é o Banco Bradesco S.A. A institui¢do financeira
depositaria para fins do programa de ADS da Companhia € o JPMorgan Chase Bank, N.A.

FORMADOR DE MERCADO

Até a presente data, ndo foi contratada nenhuma instituicdo financeira para a prestagédo de servigos de
formador de mercado em relacéo as Acdes.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA BRASILEIRA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta Brasileira:

Data de
Realizacéo/
N.° Evento Data Previs ta®
Divulgacéo deste Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicdes Consorciadas)
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta Global na CVM 22/01/2020
Inicio das apresentac8es para potenciais investidores (roadshow)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
5 Divulgagéo do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituicdes Consorciadas) 29/01/2020
Inicio do Periodo de Reserva
3. Encerramento do Periodo de Reserva 04/02/2020
Encerramento das apresentagfes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
4. Fixacéo do Preco por Agao 05/02/2020
Assinatura do Contrato de Distribuicdo da Oferta Brasileira, do Contrato de Distribuicéo
da Oferta Internacional e dos demais contratos relacionados a Oferta Global
Registro da Oferta Global pela CVM
5. Divulgagéo do Andncio de Inicio 06/02/2020
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
6. Inicio das negociagtes das A¢bes da Oferta Brasileira na B3 07/02/2020
7. Data de Liquidagio 10/02/2020
8. Término do Lock-up Oferta de Varejo 22/03/2020
9. Término do Lock-up Oferta de Disperséo 06/04/2020
10. Data limite para a divulgagdo do Anuncio de Encerramento 06/08/2020

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagdes e antecipagdes, a
critério do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da Oferta Global. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada
a CVM e podera ser considerada modificagdo da Oferta Global, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram
alteragOes das circunstancias, revogacéo ou modificagdo da Oferta Global, tal cronograma podera ser alterado.

Seré admitido o recebimento de reservas a partir da data da nova divulgacéo deste Aviso ao Mercado (com
o logotipo das Instituicbes Consorciadas), conforme indicado acima, para aquisi¢cdo das A¢des da Oferta
Brasileira, as quais somente serdo confirmadas pelo adquirente ap6s o inicio do periodo de distribuicao
das Acbes da Oferta Brasileira.

Na hipétese de suspenséo, cancelamento, modificacdo ou revogacgdo da Oferta Global, esse cronograma
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta Global
serdo informados por meio de divulgagédo de comunicado nas paginas da rede mundial de computadores
da Companhia, do Acionista Vendedor, das Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira, da CVM e da B3,
constantes abaixo, mesmos meios utilizados para divulgacdo deste Aviso ao Mercado.
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Para informag®8es sobre “Procedimento da Oferta Brasileira”, “Alteracao das Circunstancias, Revogagao ou
Modificagdo da Oferta Global”, “Suspenséo e Cancelamento da Oferta Global” e “Inadequagdo da Oferta
Global a Certos Investidores”, consulte o Prospecto Preliminar.

PROSPECTO PRELIMINAR

O Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global alertam os investidores que estes deverédo
basear suas decisfes de investimento Unica e exclusivamente nas informagfes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo. Os Coordenadores da Oferta Brasileira recomendam fortemente que
os Investidores da Oferta N&o Institucional interessados em participar da Oferta Brasileira leiam, atenta e
cuidadosamente, os termos e condigbes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente o0s
procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acéo e a liquidacéo da Oferta Brasileira, bem como
as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente as se¢fes que tratam sobre os fatores
de risco. O Prospecto Preliminar contém informagfes adicionais e complementares a este Aviso ao
Mercado, que possibilitam aos investidores uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta Global
e dos riscos a esta inerentes. E recomendada aos investidores a leitura do Prospecto Preliminar, que inclui
o Formulario de Referéncia da Companhia incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, antes de
aceitar a Oferta Global, em especial, as se¢des “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relativos a Oferta Global”, do Prospecto Preliminar, bem como
a sec¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Companhia incorporado por referéncia ao
Prospecto Preliminar, para ciéncia e avaliagao de certos fatores de risco que devem ser considerados com
relacdo a Companhia, a Oferta Global e ao investimento nas A¢des da Oferta Global.

O Prospecto Preliminar esté disponivel nos seguintes enderecos e paginas na Internet:
COMPANHIA

Petr6leo Brasileir o S.A. — Petrobras

Avenida Republica do Chile 65

20031-912 Rio de Janeiro, RJ

At.: Geréncia Executiva de Relacionamento com Investidores

Telefone: (21) 3224-9977

https://www.investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-dividendos-e-divida/prospectos e, em tal pagina, no ano
de 2020, clicar em “Oferta Publica Secundéria Petrobras 2020”. Por fim, selecionar o “Prospecto
Preliminar”.

ACIONISTA VENDEDOR

Banco Nacional de Desenvolvime nto Econd mic o e Social — BNDES

Avenida Republica do Chile 100

20031-917 Rio de Janeiro, RJ

At.: Area de Mercado de Capitais, Participacdes e Reestruturacio de Empresas

Telefone: (21) 3747-6642
https://mwww.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/mercado-de-capitais/comunicados-avisos-e-prospectos-de-
ofertas-publicas, e em tal pagina, clicar em “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicéo
Secundéria de Ac¢des Ordinarias de Emisséo da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”.
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COORDENADOR LIDER

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° andares (partes)

04542-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo de la Pefia

Telefone: (11) 3701-6401

www.credit-suisse.com.br (neste website, clicar em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”, e,
entao, clicar em “Prospecto Preliminar” ao lado de “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras — Oferta Publica de
Distribuicdo Secundaria de A¢bes Ordinéarias da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”).

DEMAIS COORDENADORES DA OFERTA BRASILEIRA

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 12° andar

04538-132 Séo Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Telefone: (11) 2188-4000

http://www.merrilllynch-brasil.com.br, neste website, no item “Global Markets & Investment Banking Group”,
clicar em “Petrobras” e, a seguir, clicar em “Prospecto Preliminar”.

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, 1309, 10° andar

04534-004 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: (11) 2169-4672

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, identificar “Follow-on
Petrobras” e, posteriormente, escolher o link “Prospecto Preliminar”).

BB-B anco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas 105, 37° andar

20031-923 Rio de Janeiro, RJ

At.: Jodo Carlos dos Santos Telles

Telefone: (21) 3808-3625

http:/Amww.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar “A¢bes Petrdleo
Brasileiro S.A. — Petrobras” e depois “Leia o Prospecto Preliminar”).

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliari os S.A.

Avenida Paulista 1111, 14° andar (parte)

01311-920 S&o Paulo, SP

At.: Marcelo Millen

Telefone: (11) 4009-2011
https://corporateportal.brazil.citibank.com/produtos-servicos/investimentos/prospectos.htm, em tal pagina,
acessar “Corretora” e, a seguir, clicar em “2020 — Renda Variavel”, na sequéncia, clicar em “Follow On
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras” e, por fim, selecionar “Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras — Prospecto
Preliminar”.

Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, 700, 17° andar

04542-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Federici

Telefone: (11) 3371-0700
http://mww.goldmansachs.com/worldwide/brazil/areas-de-negocios/investment-banking.html (neste website,
acessar “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras” e, em seguida, clicar em “De Acordo” e, em seguida, clicar
em “Prospecto Preliminar”).
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Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3600, 6° andar e 8° andar

04538-132 Séo Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Mendez

Telefone: (11) 3048-6000

http://www.morganstanley.com.br/prospectos, em tal pagina, acessar, no item “Prospectos Locais”, o link
“Prospecto Preliminar” no subitem “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliari os S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201 (parte)

22440-032 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Vitor Saraiva

Telefone: (21) 3265-3700

http://www.xpi.com.br, neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Puablica”’, em
seguida clicar em “Petrobras — Oferta Publica de Distribuicdo Secundéria de A¢des Ordinarias da Petréleo
Brasileiro S.A.” e entao, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Comissa o de Valores Mobiliari os — CVM

Rua Sete de Setembro 111, 5° andar

20159-900 Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga 340, 2°, 3° e 4° andares

01333-010 S&o Paulo, SP

www.cvm.gov.br, em tal pagina, no campo “Acesso Rapido”, acessar “Ofertas Publicas em Andlise —
Sistema”, em seguida, no quadro “Tipo de Oferta”, linha A¢bes, selecionar o link com o volume na coluna
“Secundarias”, na sequéncia, no quadro referente a emissora “Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras” acessar
o link “Prospecto”

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento/, em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar “Petr6leo Brasileiro S.A. —
Petrobras”, e posteriormente, acessar “Prospecto Preliminar”

INFORMACOES ADICIONAIS

O Andncio de Inicio e o Antncio de Encerrame nto serdo divulgados nos endere¢os e paginas na
Internet acima me ncionados.

O Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global realizardo apresentacdes aos investidores
(roadshow), no Brasil e no exterior, no periodo entre a data da primeira divulgagdo deste Aviso ao Mercado
e a data em que for fixado o Preco por Acgéo.

Este Aviso ao Mercado seréa divulgado novamente em 29 de janeiro de 2020, data do inicio do Periodo de
Reserva, com 0 objetivo de apresentar uma relagdo completa das Instituicdes Consorciadas.

Os Investidores da Oferta N&o Institucional interessados poderdo efetuar Pedido de Reserva nas
dependéncias das Instituicbes Consorciadas credenciadas com a B3 para participar da Oferta Brasileira.

Informagbes adicionais sobre a Oferta Global, incluindo o procedimento de reserva, poderao ser obtidas
com os Coordenadores da Oferta Brasileira, nos enderecos e paginas da Internet acima mencionados e,
no caso dos Investidores da Oferta N&o Institucional, também com as Instituicdes Consorciadas.
Informacg0des adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas poderéo ser obtidas na pagina da B3 na Internet
(http:/iwww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/participantes/busca-de-participantes/, em tal péagina,
acessar “Saiba mais” em “Busca de corretoras”). Informagdes adicionais sobre a Oferta Global poderédo ser
obtidas com a CVM nos enderecos e pagina na Internet acima mencionados.
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Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de aquisicdo ou compra de ADSs ou das ac¢des ordinarias
por eles representadas nos Estados Unidos da América. A Oferta Global esta sujeita a registro perante a
CVM, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, e perante a SEC, em conformidade com o Securities
Act. As Agdes da Oferta Global ndo poderéo ser ofertadas ou adquiridas no exterior sem que haja registro
ou isencao de tal registro. Qualquer oferta publica de valores mobiliarios no exterior deve ser realizada por
meio de um prospecto, que deverd conter informacdes detalhadas acerca da Companhia e sua
administracdo, bem como suas demonstragées financeiras. Exceto pelo registro da Oferta Brasileira pela
CVM e pelo registro da Oferta Internacional na SEC, o Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta
Global ndo pretendem realizar qualquer registro da Oferta Global ou das A¢bes da Oferta Global em
qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais. Os Coordenadores da
Oferta Internacional ndo tém qualquer responsabilidade sobre a distribuicao publica das Ac¢des da Oferta
Brasileira no Brasil, bem como em relagdo as informacdes contidas neste Aviso ao Mercado.

A Oferta Global ndo sera reali zada, conduzida e/ou estendida a investidores no exterior cuja
participacdo possa violar as leis da jurisdicdo em que sejam resi dentes e/ou domicilia dos. Cabera
exclusivame nte aos investidores no exterior analisar, veri ficar e decidir sobre sua adequacao para
participar da Oferta Global.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia sobre a Companhia, o Acionista
Vendedor e a Oferta Global, o Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta Global alertam os
investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e excl usivame nte nas
informag 6es constantes do Prospecto Prelimi nar e do Prospecto Definitivo.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA
INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA
GLOBAL, EM ESPECIAL, AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES DE
RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA GLOBAL”, DO
PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA COMPANHIA INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR,
PARA CIENCIA E AVALIACA O DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
COM RELAGCAO A COMPANHIA, A OFERTA GLOBAL E AO INVESTIMENTO NAS AGCOES DA
OFERTA GLOBAL.

A Oferta Global esta sujeita a prévia analise e aprovagdo da CVM e da SEC, sendo que o registro da
Oferta Global (i) sera requerido junto a CVM em 22 de janeiro de 2020 pelo Acionista Vendedor e o
Coordenador Lider, nos termos da Instrugdo CVM 400; e (ii) foirequerido junto a SEC em 3 de janeiro
de 2020.

26



O REGISTRO DA PRESENTE DlSTRIBUIQAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Acbes da Oferta Global representa um investimento de risco, pois é um
investimento em renda variavel e, assim, 0s investidores que pretendam investir nas A¢des da
Oferta Global estéo sujeitos a perdas patrimoniais e risc 0s, inclusive aqueles relaci onados as A¢des
da Oferta Global, a Oferta Global, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao
ambiente macroecondmico do Brasil, descritos no Prospecto Preliminar e no Formulario de
Referéncia da Companhia incorporado por referéncia ao Prospecto Prelimi nar, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas
Acdes da Oferta Global ndo é, portanto, adequado a investidores avess 0s aos risc os relaci onados
a volatiidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo h& nenhuma classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de adquirir A¢des da Oferta Global ou, com relagd o a qual o
investimento em Ac¢des da Oferta Global seria, no entendimento do Acionista Vendedor e dos
Coordenadores da Oferta Global, inadequado.

.",T;.;:\ Autorregulacao
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Coordenadores da Oferta Global e Joint Bookrunners
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Sao Paulo, 22 de janeiro de 2020.
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