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Comentario do Gestor

0 més de agosto comegou com o recrudescimento
das tenstes geopoliticas diante da possivel
retaliagdo do Ird a um atague israelense em Teera.
Apods o assassinato de liderangas do Hamas na
capital iraniana, o cendrio de uma eventual
contraofensiva parece provavel, o que poderia
resultar uma importante escalada no conflito no
oriente médio. Com uma possivel ampliagdo para
uma escala regional, o conflito poderia desencadear
um forte movimento de aversdo ao risco nos
mercados de ativos.

Mos Estados Unidos, o acompanhamento dos dados
de atividade e inflagdo serdo essendais para a
definigdo dos praximas passos da politica monetéria.
Messe contexto, destagque para o Relatoric de
Emprego de julho, o Payroll (02/08). Dados
apontando para a continuidade do arrefecimento do
mercado de trabalho abririam o caminho para o
inicio da flexibilizagdo monetdda em Set/24.
Entretanto, um numero mais robusto elevaria a
possibilidade de manutengio dos juros no patamar
atual.

Ma Zona do Euro, a inflago ao produtor de junho
medida pelo PPl (05/08) deverd continuar em
contragdio em 12 meses, ainda refletindo uma
dindmica mais ben&fica para os pregos de energia e
de uma menor demanda global por bens. Ja os
pregos aos consumidores—CPl de julho (20/08)
deverdo a prévia, com o indice cheio avangando de
2,5% para 2,6% AfA e a medida de nucleo
permanecendo estivel em 2,9% A/A.

Ma China, destaque para os indicadores de julho,
gue devem continuar trazendo sinais ambiguos no
ambito da atividade econdmica. E esperado que a
Produgdo Industrial {14/08) continue evidenciando
forte expansao, avangando 5,4% A/A ante 5,3% AfA
do més anterior. No Japdo, destague para o PIB do
272024 (14/08), que deverd acelerar de —0,5% T/T
para 0,6% T/T, enguanto o CPI de julho (22/08)
deverd permanecer em nivel elevado para o padrio
histarico do pais.

Autorregulacdo
ANBIMA

Distribuicdo de Produtos

de Investimento

econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.

No dmbito doméstico, os destaques em relagio a
atividade ficam por conta da divulgagio de
indicadores referentes ao més de junho, que devem
mostrar recuperacdo em relagdo ao més anterior,
guando houve o estado de calamidade publica no
Rio Grande do Sul em fungdo de enchentes em
diversas cidades. Dois setores impactados foram as
inddstrias  automobilistica e de  produtos
relacionados ao fumo, que j& retomam a sua
producdo. Assim, para a producgdo industrial, que
serd divulgada no dia 02/08, esperamos expansdo de
1,6% M/M, apdsquedade0,9% no mésanterior.

Em relagdo aos indicadores de inflagdo, & esperado
gue o IPCA de julho acelere em relacdo ao més
anterior, sob influénda dos pregos administrados e
dos servicos, prindpalmente. esperamos que a
variagio do IPCA (09/08) acelere de 0,21% em junho
para 0,31% em julho, com o indice acumulando alta
de 443% em 12 meses (ante 4,23% do més
anterior). A inflagdo em 12 meses deve interromper
a trajetdria de aceleragdo no més seguinte, com
efeito base mais favoravel.

Em relagio a politica monetdria, teremos a
divulgacdo da Ata da ultima reunido do Comité de
Politica Monetaria (Copom), em 06/08. O

documento serd importante para avaliagio do grau
do conforto do Comité com a manutencdo da Selic
nas proximas reunides e se houve visdes divergentes
sobre a avaliagdo de cendrio e balangos de riscos
entre seus membros.

As informages contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, proje¢cdes e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu conteiido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisGes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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Em julho, o mercado de crédito corporativo continuou
aquecido e a captacao dos fundos de crédito se manteve
alta, impulsionada pelos niveis atuais da taxa Selic, pela
aversdo ao risco em outras classes de ativos e aumento
da demanda por renda fixa por parte de investidores
gue estavam anteriormente alocados em LCIl, LCA e
fundos exclusivos.

Os gestores permanecem criteriosos em relagdo as
emissGes primarias, devido aos spreads mais
comprimidos. Esse ambiente de prémio de risco
reduzido deve continuar, embora com menor
intensidade. Entretanto, essa seletividade é essencial
para garantir uma alocacdo eficiente e um retorno

ajustado ao risco adequado para os investidores.

O destaque do més foi o importante desdobramento no
caso Americanas com a ocorréncia do leildo reverso,
sendo marcado pela recompra das posicGes pelos
acionistas de referéncia. Para os demais credores da
companhia que nao participaram ou ndo tiveram seus
lances aceitos no leildo, houve recebimento das novas
posicdes em substituicdo as antigas, com impacto
positivo nas cotas para esses dois cenadrios.

O més de julho resultou em ganhos acima do CDI para
todos os fundos alocados. O FOF SMART Crédito Privado
encerrou o0 més com resultado de 1,19% (130,84% do
CDI). Desde o seu inicio, o fundo acumula volatilidade
anualizada de 0,36% e indice de Sharpe de 5,33.

Composi¢ao do Portfolio
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* Fonte: ANBIMA.

Autorregulacio As informagBes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente informativo. As opiniGes expressas, proje¢des e estimativas ndo
ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetdo ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisGes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.
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Alocacdo por Classe de Ativos (Fundos Investidos)

Debéntures, 66%

* Desconsiderado os ativos de liquidez utilizados como caixa.

Alocacdo Carteira de Crédito por Rating

AA, 31%

AAA, 40% A, 15% BBB ou inferior, 2%

* Ativos sem rating sdo aqueles ndo avaliados por agéncias externas e
ndo implicam, necessariamente, maior risco de crédito.

Autorregulagdo As informagBes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opiniGes expressas, proje¢des e estimativas ndo
ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetdo ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.
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CAIXA FIC FOF SMART CREDITO PRIVADO MM LP

RAZOES PARA INVESTIR
O fundo busca oferecer carteira Acesso a uma carteira diversificada de
diversificada composta por ativos de fundos de crédito privado dos
renda fixa emitidos por empresas melhores gestores independentes do
privadas mercado

CAIXA

Jul/2024
OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Buscar retornos por meio de aplicagdo em cotas de fundos que apliguem em
carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional

CLASSIFICACAO DE RISCO

PERFORMANCE (inicio)

14
@ Fundo
Lyel]

12

10

]
Ago/2023 Set/2023 Out/2023 0ut/2023 Nov/2023 Nov/2023 Dez/2023 Dez/2023 Jan/2024 Jan/2024 Fev/2024 Mar/2024 Mar/2024 Abr/2024 Abr/2024 Mai/2024 Mai/2024 jun/2024

Jun/2024  Jul/2024 Jul/2024
RENTABILIDADE (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Histérico  Fundo (%) %CDI
2024 06 m 6,26 121,3
Fundo (%) 1,40 1,08 1,05 0,94 0,91 0,93 1,19 7,74 12m -
%CDI 144,4 135,22 126,2 106,3 108,7 17,8 130,8 1254 24m -
2023 36m -
Fundo (%) 0,05 1,19 0,77 117 0,92 4,16 48m .

%CDI 493 121,7 76,8 1273 1031 105,5

MERCADO DE ATUACAO

Cco

ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Data da Carteira: 04/2024

Crédito Privado _"'B%
compromssaca [

Titulos Publicos I3,5%
Renda Variavel |0.8%

Caixa 0,2%

DE FUNDOS

Derivativos  0,0%

outros -9,4%

PATRIMONIO LiQUIDO (inicio)

em R¢milhde

ATUA NAO ATUA 0%  10%  20%  30%  40%  50% 60%  70%  80% 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 0324 04/24 0524 06/24 07/24 0824
CARACTERISTICAS

CNPJ: 51.943.346/0001-64 Aplicacdo Inicial: R$ 0,01
Gestao: CAIXA DTVM Saldo Minimo: R$ 0,01
Administrador: Caixa Economica Federal Resgate Minimo: R$ 0,10
Classificagcdo Anbima: Multimercados Livre Aplicacdo (déb./conv.): D+0/ D+1
Tributacdo: Longo Prazo Resgate (conv./créd.): D+46 / D+48
Cota Utilizada: Fechamento Horério limite: nd
Inicio do Fundo: 30/08/2023 Volatilidade (inicio): 0,36%
Taxa de Administracéo: 0,4% Patrimdnio Liquido em 31/07/2024: R$ 48.603.887,26
Taxa de Administracdo (Maxima): 0,4% PL Médio desde inicio: R$ 24.379.320,82
Taxa de Performance: 20% do que excede 100% do CDI Classificacdo de Risco: Moderado
PuUblico-Alvo: O FUNDO destina-se a receber investimentos  Escala de Influéncia ASG: Néo se aplica

de Fundos de Investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, pessoas fisicas e juridicas,
residentes, domiciliados ou com sedé no
Brasil, a critério da ADMINISTRADORA,
investidores qualificados.

Autorregulacao

ANBIMA

Distribuigdo de Produtos
de Investimento

Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.

Material de Divulgacgdo. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informagdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica de investimentos que busca originar
beneficios ambientais, sociais ou de governanca. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e ndo parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentacao
apresentadas s&o validas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragdes a critério da Administradora. As informagdes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no enderego
www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia
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